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Langkah The Fed Picu
Penguatan Rupiah

Bank Indonesia dinilai terlalu terburu-buru menaikkan suku bunga acuan
pekan lalu. Sebenarnya, belum ada urgensi bagi BI menaikkan Bl Rate.

JAKARTA, KOMPAS — Bank
Sentral Amerika Serikat, The
Federal Reserve atau The Fed
memutuskan tetap memper-
tahankan suku bunga acuannya.
Keputusan tersebut membuat
nilai tukar rupiah terhadap dol-
lar AS sedikit menguat. Namun,
era suku bunga tinggi ini akan
berdampak terhadap pertum-
buhan ekonomi Indonesia dan
kinerja perbankan.

The Fed melalui rapat dewan
kebijakan The Fed (FOMC), Ra-
bu (1/5/2024) waktu setempat,
memutuskan tetap memper-
tahankan tingkat suku bunga
acuannya (Fed Fund Rate/FFR)
pada level 525-5,5 persen. Ke-
putusan ini diambil dengan per-
timbangan data inflasi AS yang
masih berada di atas ekspektasi
sebesar 2 persen.

Ke depan, The Fed kemung-
kinan besar tidak akan menem-
puh kebijakan kenaikan FFR
untuk meredam laju inflasi ter-
sebut. Dengan demikian, fokus
kebijakan The Fed saat ini ada-
lah mempertahankan stance ke-
bijakan ketat.

"Jadi, menurut saya, kecil ke-
mungkinan kebijakan suku bu-
nga berikutnya adalah kenaik-
an. Saya katakan, itu (kenaikan
FFR) kemungkinan besar tidak
terjadi,” kata Chairman The
Fed Jerome Powell dalam kon-
ferensi pers FOMC sebagaima-
na dilansir dari Reuters.

la menambahkan, nega-
ra-negara lain dan pasar ke-
uangan tengah beradaptasi de-
ngan baik terhadap pertum-
buhan ekonomi dan divergensi
kebijakan moneter dengan AS.
Hal ini berjalan tanpa adanya
gejolak di pasar negara ber-
kembang yang menandai diver-
gensi tersebut sebagaimana ter-

jadi di masa lalu.

Sebab, kata Powell, sebagian
besar negara-negara berkem-
bang telah memiliki kerangka
kerja  kebijakan  moneter
vang baik dan lebih kredibel
dalam mengendalikan inflasi.

"Untuk negara berkembang,
kita belum melihat gejolak
seperti yang terjadi pada 20
tahun laly, 30 tahun laly,” kata
Powell.

Berdasarkan hasil asesmen
Bank Indonesia (BI), akan ada
tiga skenario dinamika FFR ke
depan. Pertama, kemungkinan
pemangkasan FFR sebanyak
satu kali sebesar 25 basis poin
(bps) pada Desember 2024 de-
ngan probabilitas di atas 75
persen.

Kedua, FFR tidak akan turun
pada 2024 dan baru akan di-
pangkas 50 bps pada triwulan
1-2025 dengan probabilitas
50-75 persen. Ketiga, FFR akan
tetap tinggi lebih lama dan baru
turun 25 bps pada 2025 dengan
probabilitas di bawah 50 per-
sen.

Kepala Departemen Penge-
lolaan Moneter BI Edi Susiato,
Kamis (2/5), mengatakan, per-
nyataan terkini dari The Fed
dimaknai sebagian pelaku pasar
sebagai stance kebijakan yang
agak longgar (dovish). Hal ini
membuat para pelaku pasar
berspekulasi pemangkasan FFR
oleh The Fed akan lebih maju,
dari sebelumnya pada Okto-
ber/November 2024 menjadi

September 2024.
"Perkembangan tersebut
menyebabkan banyak mata

uang emerging market (negara
berkembang) Asia mengalami
penguatan, termasuk rupiah,”
katanya saat dihubungi dari Ja-
karta.

Mengutip data Jakarta In-
terbank Spot Dollar (Jisdor) pa-
da Kamis (5/2), rupiah ditutup
berada pada level Rp 16.202 per
dollar AS atau menguat 045
persen dibanding penutupan
pasar sebelumnya. Kendati de-
mikian, rupiah masih berada di
atas level Rp 16000 per dollar
AS selama hampir dua pekan
berturut-turut sejak pasar spot
rupiah kembali dibuka setelah
libur Lebaran.

BI memperkirakan, rupiah
berangsur-angsur akan mengu-
at hingga akhir tahun 2024.
Pada triwulan I1-2024, rupiah
terhadap dollar AS akan me-
nguat rata-rata ke level Rp
16.200, Rp 16.000 pada triwulan
111-2024, dan Rp 15.800 pada
triwulan IV-2024.

Bl terburu-buru

Ekonom Sustainable Deve-
lopment Indonesia (SDI), Drad-
jad Wibowo, mengatakan, lang-
kah The Fed tersebut tidak ter-
lalu mengagetkan. Itu sebabnya
belum ada urgensi bagi Bl me-
naikkan BI rate pekan lalu, se-
karang, dan beberapa pekan ke
depan.

" Jadi, kenaikan BI rate pekan
lalu itu terlalu terburu-buru.
Efeknya terhadap kurs rupiah
tidak signifikan. Namun, dam-
paknya terhadap balance sheet
perbankan, aliran kredit, dan
pembiayaan sektor riil mulai
terasa,” kata Dradjad.

Meski demikian, jika BI re-
aktif dan segera menurunkan
suku bunga acuan, dampaknya
akan sangat negatif. Keperca-
yaan pasar terhadap kredibilitas
dan kemampuan BI bisa go-
yang, "Jadi, saya menyarankan
BI jangan reaktif. Lihat situasi
beberapa pekan ke depan. Jika

situasi membaik, suku bunga
acuan bisa diturunkan. Jika di-
rasakan masih berisiko, suku
bunga ditahan dulu,” kata Drad-
jad.

Terpisah, ekonom Makro-
ekonomi dan Pasar Keuangan
Lembaga Penyelidikan Ekono-
mi dan Masyarakat Fakultas
Ekonomi dan Bisnis Univer-
sitas Indonesia, Teuku Riefky,
menambahkan, sejauh ini kon-
sensus pasar tidak melihat The
Fed akan menaikkan suku bu-
nga acuan., Pasar hanya ber-
ekspektasi terhadap FFR yang
akan dipangkas atau diper-
tahankan.

"Saat ini tampaknya ekspek-
tasi tidak berubah sehingga ti-
dak ada tekanan tambahan ter-
hadap nilai tukar rupiah atau-
pun arus modal di sejumlah
negara berkembang,” katanya
saat dihubungi dari Jakarta.

Menurut Riefky, keputusan
The Fed tidak hanya berpe-
ngaruh terhadap Indonesia,
tetapi juga ke seluruh bank
sentral di dunia. Keputusan ter-
sebut akan menjadi bahan per-
timbangan bank sentral dalam
menentukan respons kebijakan
moneternya.

Senior Faculty Lembaga Pe-
ngembangan Perbankan Indo-
nesia Moch Amin Nurdin me-
nyampaikan, keputusan Bl me-
naikkan suku bunga acuan
menjadi 6,25 persen masih re-
levan untuk memperkuat ru-
piah dengan memancing ma-
suknya investasi portofolio (ca-
pital inflow). Hal ini mengingat
ketidakpastian global mengaki-
batkan dollar AS menguat ter-
hadap mata uang negara lain
dan berpengaruh terhadap per-
ekonomian domestik. (AGP)
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